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MARKET UPDATES
In every challenge lies an opportunity

Faces heightened challenges from 
two unforeseen shocks >>

2025 Thailand's GDP

Growth 1.6% – 2.6%

• High Household Debt

• High Interest Rates

• Delayed Government Budget

• Tourism Recovery (Positive Factor)

Earthquake in 

BKK and parts 

of  Thai land:  

March  28 ,  25

US Reciprocal  

Tariffs:  

announced  on  

Apr i l  2 ,  25

REAL ESTATE 
MARKET LTV easing

Interest rate cut outlook

Return of foreign buyers 

Relaxed Loan-to-Value rules improve mortgage access

Support affordability and market confidence

High-end & urban condo segment regain interest

*World Bank, IMF, BOT, FIscal Policy Office

• Trade Tensions & Tariff

• High Inflation & Slow Policy Response

• Geopolitical & Climate-Related Risks

2025 Global GDP 

Growth 2.7% – 3.0%

3.3

2.8
3.0

2024A 2025F 2026F

IMF, World Economic Outlook, 
Apr 2025 
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PROUD’s FIRST DEBENTURE EXCEEDS TARGETS
Oversubscribed and closing at THB 550 Million, reflecting strong investor confidence.

ขอขอบคุณนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายใหญ่ทุกท่าน

ที่ให้ความเชื่อม่ันในศักยภาพของทางบรษิัท

หุ้นกู้
ยอดขายเกินเป้า

จองล้นกว่า 2 เท่า

550 ล้านบาท 92%
of High-Net-Worth Investor

8%
of Institutional Investor
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Q1/2025
FINANCIAL RESULTS 



Q1/2025 HIGHLIGHTS
Strong growth achieved in Q1/2025, in line with targets

1,693 MB

Total revenue

65 MB

Net profit

FINANCIAL HIGHLIGHTS ACTIVITY HIGHLIGHTS

START TRANSFER 
NUE DISTRICT R9

MARCH 2025

NEW LAND HUA HIN 
HIGH-RISE CONDOMINIUM

Project Value:  3,150 MB
Presale starts: 2H/2025
Transfer period: 2028
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Q1/2025 FINANCIAL RESULTS 
Revenue growth accelerated by 58% YoY to THB 1,693 million; Net profit resilient at THB 65 million

77 65

Q1/2024 Q1/2025

16% YoY        

Q1/24 – Q1/25  Gross profit margin   21% - 20% 
Q1/24 – Q1/25  Net profit margin     7%  -  4%

1,026

43
83

1,567

Q1/2024 Q1/2025

1,071 

1,693 
58% YoY        

10 
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SALES AND TRANSFER PERFORMANCE
As of March 31,2025

2,289 MB 4,150 MB466 MB 6,617 MB2,115 MB

71%
1,625 MB

 243 UNITS

98%
6,467 MB

1,397 UNITS

100%
2,115 MB

1,202 UNITS

35%
164 MB
2 UNITS

72%
3,011 MB
135 UNITS

SALES PERFORMANCE

TRANSFER PERFORMANCE 

START TRANSFER
MAY 2025

START TRANSFER
Q2/2026

35%
164 MB
2 UNITS

97%
2,050 MB

1,172 UNITS

24%
1,565 MB
339 UNITS
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65

4,901

1,625

3,011

2025F 2026F

6,591

3,011

STRONG BACKLOG
Recognize revenue 2025F – 2026F

* Information as of March 31, 2025

65, 1%

1,625, 17%

3,011, 31%

4,901, 51%

*BACKLOG
9,602 MB
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Est. Project Value: 4,205 MB

Presale starts: 2H/2025

Transfer period: 2026

VARUNN

Est. Project Value: 3,150 MB

Presale starts: 2H/2025

Transfer period: 2028

HIGH RISE CONDOMINIUM
IN HUA HIN

Est. Project Value: 2,279 MB

Presale starts: 2H/2025

Transfer period: 2027

LOW RISE CONDOMINIUM
IN PHUKET

BUILDING THE FUTURE
3 Projects l 3 Locations l 3 Lifestyles l Total Project Value > 9,600 MB
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9,448

4,150

438

6,645

9,448 

4,588 

6,645 

2025F 2026F 2027-28F

TRANSFERRED + BACKLOG + UNSOLD 
+ NEW PROJECTS

REVENUE PROJECTION
A secured income stream driven by a robust backlog and a pipeline of well-planned future developments

TRANSFERRED + BACKLOG 
+ UNSOLD

1,693

65

4,901

1,625

3,011

1,164

1,139

2025F 2026F

9,448

4,150

UNSOLD

UNSOLD

Q1/2025
TRANSFERRED
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4X 
TOTAL REVENUE

BUDGET FOR 
LAND ACQUISITION 
2025 - 2026: 3,000 MB

NEW PROJECTSCURRENT PROJECTS

REVENUE VISIBILITY 
Growth acceleration + Sustainable growth

4,150

438 

1,534 
2,268 

9,448 

4,588 

6,645 

2023 2024 2025F 2026F 2027F - 2028F
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WARRANT ALLOCATION (PROUD - W3)
Reinforces investor confidence and long-term growth potential

Allocation Type: Rights Offering to existing 
shareholders at no cost

Total Units Offered: Up to 243,503,502 units

Allocation Ratio: 4 existing shares : 1 warrant

Record Date: May 2, 2025

Issuance Date: May 14, 2025

Trading Start Date: June, 2025

Maturity Date: May 13, 2028

Key Details

Tenor: 3 years from issuance

First Exercise Date: After 1 year from issuance

Exercise Frequency: Quarterly (each calendar quarter)

Exercise Ratio: 1 warrant : 1 newly issued ordinary share

Exercise Price: THB 2.00 per share

Features 
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LEVERAGE POSITION IN Q1/2025
Continuous improvement in interest-bearing debt to equity ratio

* Leverage ratios: (IBD – Cash)/E

2.5

3.1

2.8 2.7
2.9

3.3

2.7

2.1

0.5
1.0

Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025

Interest Bearing Debt 4,924 4,533 5,155 5,673 5,166 3,923 2,757 3,291

Cash 509 236 451 484 734 179 1,779 1,257

Net Debt 4,415 4,297 4,704 5,187 4,432 3,745 978 2,034

Equity 1,586 1,597 1,600 1,565 1,630 1,754 1,965 1,965

Net Debt to Equity 2.8 2.7 2.9 3.3 2.7 2.1 0.5 1.0

Loan paid off in 
Q3/2025

Loan paid off in 
Q4/2025

Loan paid off in 
June 2024

Start transfer 
in Mar 2025

14 l 25 



STRATEGIC BALANCE 

65 MB (1%)

4,901 MB (51%)

1,625 MB (17%)

3,011 MB (31%)

73%

27%

98%

2%

49%

51%

49%

52%

Proportion of Thai and International customers as of March 31,2025

BACKLOG

9,602 MB
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PROJECTS

UPDATE



NEW LIFESTYLE SEAVIEW RESIDENCES
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LUXURY WELLNESS RESIDENCES

PARTNERSHIP WITH
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Building Photo
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Facility Photo
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CONFIDENT DESPITE EXTERNAL CHALLENGES
Stable Financial Standing – Unaffected by the Earthquake. 

MARCH 2025
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THANK YOU!!
For more information, please visit www.proudrealestate.co.th  



Q&A



APPENDIX



Thailand
- ปี 2568 เศรษฐกิจไทยยังคงอยู่ภายใต้บริบทของความไม่แน่นอน และถูกกดดนั
จากปัจจัยภายในหลายด้าน เช่น หน้ีครัวเรอืนสงู ดอกเบี้ยแพง ก าลังซื้อที่ยัง
อ่อนแอ และความล่าช้าในการเบกิจ่ายงบประมาณ แม้ว่าการท่องเที่ยวจะชว่ยพยุง 
GDP แต่แรงส่งจากภาคภายในยังไม่เพียงพอให้เศรษฐกจิเติบโตไดเ้ต็มศักยภาพ
- หน่วยงานทางเศรษฐกิจต่างๆ ในไทยคาดการณ ์GDP ในปีน้ีจะเติบโตอยู่ในช่วง 
1.6–2.6% ซึ่งต ่ากว่าสภาวะปกติของประเทศ (ก่อน Covid เติบโต 3 - 4% หลัง 
Covid เติบโตเฉลี่ย 1.9% ต่อป)ี
- World bank มองว่าเศรษฐกิจไทยจะเติบโตแค่ 1.6%, IMF มอง 1.8% (as of 
Apr,2025)

1. หน้ีครัวเรอืน: อยู่ในระดับสูงกว่า 90% ของ GDP เป็นข้อจ ากดัส าคัญต่อการ
บริโภคภาคเอกชน ซึ่งเป็นแรงขบัเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจ → กระทบต่อการกู้ซื้อ
บ้านของประชาชน สร้างแรงกดดนัต่อระบบธนาคารในการอนุมัติสนิเชื่อ

2. อัตราดอกเบีย้นโยบายยังอยู่ในระดับสงู: BOT คงดอกเบี้ยไว้ที่ระดบัสูง (2.5%) 
เพื่อควบคุมเงนิเฟ้อและเสถียรภาพของค่าเงินบาท ส่งผลต่อต้นทุนสนิเชื่อของทัง้
ภาคธุรกิจและประชาชน → การลงทุนและการใช้จ่ายชะลอลง

ก าลังซื้อภาคประชาชนฟืน้ตัวช้า: ค่าครองชีพที่สูง ส่งผลให้การบริโภคในประเทศ
ไม่ขยายตัวเท่าที่ควร → ความสามารถในการซือ้บ้านยังไม่กลับสู่ระดบัก่อนชว่ง 
Covid

3. การลงทุนภาครฐัลา่ชา้: ส่งผลให้โครงการลงทุนขนาดใหญ่ถูกชะลอออกไป →
ส่งผลทางออ้มต่อภาคก่อสรา้งและดมีานดใ์นอสังหารมิทรพัย์เชิงพาณชิย์

4. การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว:  จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติฟืน้ตัว
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากจีน อินเดยี และอาเซียน ถือเป็นแรงพยุงส าคัญของ
เศรษฐกิจผา่นรายได้จากบริการ

Global (The World Bank forecasts global Real GDP growth of 2.7% in 
2025. IMF projects at 2.8%)

1. สงครามการคา้และการขึน้ภาษี: การขึ้นภาษีของสหรัฐฯ ส่งผลกระทบต่อ
การค้าโลกและการลงทนุระหวา่งประเทศ ท าให้การเติบโตของเศรษฐกิจโลกมี
โอกาสลดลง
2. เงินเฟ้อและนโยบายการเงิน: เงินเฟ้อโลกคาดว่าจะลดลงสู่ระดบัประมาณ 4.2% 
จากการปรับนโยบายการเงินที่เขม้งวดในหลายประเทศ อย่างไรก็ตาม การปรับลด
อัตราดอกเบีย้อาจชา้เกินไปที่จะกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกจิ 
3. ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรแ์ละภัยพิบัติทางธรรมชาติ ส่งผลกระทบตอ่
ห่วงโซ่อุปทานและการลงทุนระหวา่งประเทศ ซึ่งอาจท าให้การเติบโตของเศรษฐกจิ
โลกชะลอตัวลง 
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Appendix

31-Dec-23 31-Dec-24 31-Mar-25

SOLD Project Value % MB Project Unit % Unit SOLD Project Value % MB Project Unit % Unit SOLD Project Value % MB
Inc from 

Dec 24
Project Unit % Unit

Inc from 

Dec 24

*ขอ้มลู published to OPPDAY
KK 2,115                     100% 2,115           1,202                      100% 1,202        KK 2,115                     100% 2,115                   1,202                      100% 1,202                   KK 2,115                     100% 2,115                   0 1,202                      100% 1,202                   0

R9 6,617                     93% 6,130           1,442                      93% 1,335        R9 6,617                     97% 6,418                   1,442                      97% 1,394                   R9 6,617                     98% 6,467                   19 1,442                      97% 1,397                   3

Total - NUE 8,732                     8,245          2,644                     2,537       Total - NUE 8,732                     8,533                  2,644                     2,596                  Total - NUE 8,732                     8,582                  19 2,644                     2,599                  3

-                                     -                                     
ICRHH 3,840                     96% 3,673           238                          97% 232             ICRHH 3,840                     98% 3,745                   238                          100% 237                        ICRHH 3,840                     98% 3,745                   0 238                          100% 237                        0

VEHHA 2,290                     45% 1,022           364                          39% 143             VEHHA 2,289                     68% 1,560                   364                          64% 233                        VEHHA 2,289                     71% 1,625                   65 364                          67% 243                        10

ARI 491                          0% -                 6                                0% -              ARI 491                          33% 164                        6                                33% 2                              ARI 466                          35% 164                        0 6                                33% 2                              0

ROMM 4,150                     44% 1,846           180                          52% 94                ROMM 4,150                     67% 2,763           175                          71% 125              ROMM 4,150                     73% 3,011                   248 175                          77% 135              10

Total - PRE 10,771                  6,541          788                          469            Total - PRE 10,770                  8,232                  783                          597                       Total - PRE 10,745                  8,545                  313 783                          617                       20

Total NUE + PRE 19,503                  14,786       3,432                     3,006       Total NUE + PRE 19,502                  16,764               3,427                     3,193                  Total NUE + PRE 19,477                  17,127               362 3,427                     3,216                  23

19,012                  
TRANSFER TRANSFER TRANSFER
KK 2,115                     2% 47                   1,202                      0% 214             KK 2,115                     95% 2,001                   1,202                      95% 1,144                   KK 2,115                     97% 2,050                   49 1,202                      97% 1,167                   23

R9 6,617                     0% -                 1,442                      0% -              R9 6,617                     0% -                         1,442                      0% -                         R9 6,617                     24% 1,566                   1,566 1,442                      24% 339                        339

Total - NUE 8,732                     47                  2,644                     214            Total - NUE 8,732                     2,001                  2,644                     1,144                  Total - NUE 8,732                     3,616                  1,615 2,644                     1,506                  362

-                                     -                                     
ICRHH 3,840                     93% 3,561           238                          95% 226             ICRHH 3,840                     98% 3,745                   238                          100% 237                        ICRHH 3,840                     98% 3,745                   0 238                          100% 237                        0

VEHHA 2,289                     0% -                 364                          0% -              VEHHA 2,289                     0% -                         364                          0% -                         VEHHA 2,289                     0% -                         0 364                          0% -                         0

ARI 491                          0% -                 6                                0% -              ARI 491                          17% 83                           6                                17% 1                              ARI 466                          35% 164                        81 6                                33% 2                              1

ROMM 4,150                     0% -                 180                          0% -              ROMM 4,150                     0% -                         175                          0% -                         ROMM 4,150                     0% -                         0 175                          0% -                         0

Total - PRE 10,770                  3,561          788                          226            Total - PRE 10,770                  3,828                  783                          238                       Total - PRE 10,745                  3,909                  81 783                          239                       1

Total NUE + PRE 19,502                  3,608          3,432                     440            Total NUE + PRE 19,502                  5,829                  3,427                     1,382                  Total NUE + PRE 19,477                  7,525                  1,696 3,427                     1,745                  363

BACKLOG BACKLO$G BACKLOG
KK 2,115                     98% 2,068           1,202                      82% 988             KK 2,115                     5% 114                        1,202                      5% 58                           KK 2,115                     3% 65                           -49 1,202                      3% 35                           -23

R9 6,617                     93% 6,130           1,442                      93% 1,335        R9 6,617                     97% 6,418                   1,442                      97% 1,394                   R9 6,617                     74% 4,901                   -1,517 1,442                      73% 1,058                   -336

Total - NUE 8,732                     8,198          2,644                     2,323       Total - NUE 8,732                     6,532                  2,644                     1,452                  Total - NUE 8,732                     4,966                  -1,566 2,644                     1,093                  -359
-                                     -                                     

ICRHH 3,840                     3% 112                238                          3% 6                   ICRHH 3,840                     0% -                         238                          0% -                         ICRHH 3,840                     0% -                         238                          0% -                         0

VEHHA 2,290                     45% 1,022           364                          39% 143             VEHHA 2,289                     68% 1,560                   364                          64% 233                        VEHHA 2,289                     71% 1,625                   65 364                          67% 243                        10

ARI 491                          0% -                 6                                0% -              ARI 491                          16% 81                           6                                17% 1                              ARI 466                          0% (0)                            -81 6                                0% -                         -1

ROMM 4,150                     44% 1,846           180                          52% 94                ROMM 4,150                     67% 2,763                   175                          71% 125                        ROMM 4,150                     73% 3,011                   248 175                          77% 135                        10

Total - PRE 10,771                  2,980          788                          243            Total - PRE 10,770                  4,404                  783                          359                       Total - PRE 10,745                  4,636                  232 783                          378                       19
Total NUE + PRE 19,503                  11,178       3,432                     2,566       Total NUE + PRE 19,502                  10,935               3,427                     1,811                  Total NUE + PRE 19,477                  9,602                  -1,334 3,427                     1,471                  -340

UNSOLD UNSOLD UNSOLD
KK 2,115                     0% -                 1,202                      0% -              KK 2,115                     0% -                         1,202                      0% -                         KK 2,115                     0% -                         0 1,202                      0% -                         0

R9 6,617                     7% 487                1,442                      7% 107             R9 6,617                     3% 199                        1,442                      3% 48                           R9 6,617                     2% 150                        -19 1,442                      3% 45                           -4

Total - NUE 8,732                     487               2,644                     107            Total - NUE 8,732                     199                       2,644                     48                          Total - NUE 8,732                     150                       -19 2,644                     45                          -4
-                                     -                                     0 0

ICRHH 3,840                     4% 167                238                          3% 6                   ICRHH 3,840                     2% 95                           238                          0% 1                              ICRHH 3,840                     2% 95                           0 238                          0% 1                              0

VEHHA 2,290                     55% 1,268           364                          61% 221             VEHHA 2,289                     32% 729                        364                          36% 131                        VEHHA 2,289                     29% 664                        -8 364                          33% 121                        0

ARI 491                          100% 491                6                                100% 6                   ARI 491                          67% 327                        6                                67% 4                              ARI 466                          65% 302                        -25 6                                67% 4                              0

ROMM 4,150                     56% 2,304           180                          48% 86                ROMM 4,150                     33% 1,387                   175                          29% 50                           ROMM 4,150                     27% 1,139                   -100 175                          23% 40                           -4

Total - PRE 10,771                  4,230          788                          319            Total - PRE 10,770                  2,538                  783                          186                       Total - PRE 10,745                  2,200                  -133 783                          166                       -4
Total NUE + PRE 19,503                  4,717          3,432                     426            Total NUE + PRE 19,502                  2,738                  3,427                     234                       Total NUE + PRE 19,477                  2,350                  -152 3,427                     211                       -8
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หุ้นกู้ผิดนัดและ เล่ือนก าหนดช าระในปี 2567 และไตรมาส 1/2668

Stable Financial Standing – Unaffected by the Earthquake. 

ปี 2567

ผดินัดช ำระ 5 รำย

เลือ่นก ำหนดช ำระ 17 รำย

ไตรมาส 1/2568

ผดินัดช ำระ 3 รำย

เลือ่นก ำหนดช ำระ   9 รำย* 

*หุ้นในกลุ่มอสังหาฯ จ านวน 5 ราย ได้แก่

1) RICHY  บมจ. ริชี่ เพลซ 2002 

2) CGD บมจ. คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์

3) JCK บมจ. เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล

4) A   บมจ. อารียา พรอพเพอร์ตี้

5) CISSA บริษัท ซิซซา กรุ๊ป จ ากัด
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หุ้นกูก้ลุ่มอสังหาฯ ท่ีออกในชว่ง 4M25

หุ้นกูก้ลุ่มอสังหาฯ ท่ีคาดว่าจะออกในชว่ง May25 >>
Appendix

Issuer
Company 

Rating
Issur Rating Feature Tenor (yr.) Coupon Distibution

Offering 
Amt.

Act. Size Chg Date

PROUD - - Unsecure 2.0 7.5% II/HNW n/a 550.00          n/a Mar
SPALI A - Unsecure 1.0 n/a II n/a 1,500.00     n/a Mar

A - Unsecure 2.0 n/a II n/a 3,000.00     n/a Mar
A - Unsecure 3.0 n/a II n/a 1,500.00     n/a Mar

PRIN BBB- BBB- Unsecure 2.3 5.75% PO 400.00          214.20          (46.5%) Mar
BBB- BBB- Unsecure 3.0 6.00% PO 500.00          402.20          (19.6%) Mar

SENA BBB- BBB- Unsecure 2.5 5.70% PO n/a 1,500.00     n/a Mar
RML - - Secure 1.1 7.10% II/HNW 349.00          5.10                (98.5%) Mar

- - Secure 1.2 7.10% II/HNW 349.00          11.10             (96.8%) Mar
- - Secure 1.4 7.30% II/HNW 349.00          295.00          (15.5%) Mar

STELLA - - Secure 1.1 7.15% II/HNW 340.00          23.50             (93.1%) Mar
Secure 1.4 7.30% II/HNW n/a 139.90          n/a Mar

- - Secure 1.5 7.30% II/HNW 260.00          91.00             (65.0%) Mar
- - Secure 1.5 7.30% II/HNW 340.00          91.00             (73.2%) Mar

CI BB BB Unsecure 2.0 7.40% II/HNW n/a 184.80          n/a Mar
BB BB secure 2.5 7.25% II/HNW n/a 535.00          n/a Mar

ASW BBB- - Unsecure 2.0 5.40% II/HNW 750.00          290.00          (61.3%) Apr
BBB- - Unsecure 3.0 6.00% II/HNW 750.00          360.00          (52.0%) Apr

ORI BBB+ BBB+ Unsecure 3.0 5.20% PO 600.00          222.70          (62.9%) Apr
BBB+ BBB+ Unsecure 3.4 5.50% PO 700.00          259.30          (63.0%) Apr

PF BB- - Unsecure 1.5 7.25% II/HNW n/a 12.40             n/a Apr
BB- - Secure 1.8 7.00% II/HNW n/a 199.40          n/a Apr

MJD BB Secure 1.8 7.25% II/HNW n/a 234.60          n/a Apr
BB - Secure 2.5 7.40% II/HNW n/a 288.90          n/a Apr

LH B - Unsecure 2.0 n/a II n/a 1,400.00     n/a Apr
B - Unsecure 3.0 n/a II n/a 4,600.00     n/a Apr
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